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cO GI MOI1?

e San xuat céng nghiép va doanh sé ban & lai ghi nhan thém mét thang tang trudng cao (15,6% (so cung ky ndm trudc) va 50,2%
(so cung ky nam trudc), cht yéu nhd hiéu rng xuat phat diém thap do dot cach ly COVID-19 vao thang 08/2021. Tang trudng
doanh s6 ban 1é hang thang chirng lai trong thang 07 va thang 08 nam 2022 sau mdt giai doan phuc héi manh mé vao Q2/2022.

e Ting trwdng xuat nhap khau lan luot dat 22,6% va 13,3% (so cung ky ndm trudc) trong thang 08, cao hon so vai thang 07 nim
2022. S6 dang ky von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) gidam do cic nha dau tu than trong khi phai déi mat véi nhirng bat dinh
trén toan ciu, nhung s6 gidi ngan vén dau tu truc ti€p nudce ngoai (FDI) ti€p tuc dugc cai thién, gép phan cho xu huéng tang lién
tuc trong 11 thang.

e Lam phat CPI gidm nhe tir 3,1% trong thang 07 (so cung ky ndm trudc) xuéng con 2,9% trong thang 08 nho gia nhién liéu ha
nhiét, trong khi lam phat co ban ti€p tuc gia ting, tir 2,6% trong thang 07 Ién 3,1% trong thang 08, do hiéu (rng déi vong hai cua
cac dot tang gid thwong phdm anh hudng dén gia thanh san xuat va gia ca cudi cung.

e Tang trwdng tin dung van dugc duy tri & mic cao, 16,2% (so cling ky ndm trudc), con lai suat qua dém lién ngan hang (cudi ky)
tang tir 0,71% trong thang 06 1én 4,19% trong thang 07 va 4,42% trong thang 08. Diéu nay phan nao c6 nguyén nhan do bat can
déi gitra lugng tién glri trong nudc thap hon khi 13i suat tién gui duoc duy tri & mirc thap trong khi nhu ciu tin dung trong nuéc
tang cao, khi€n cho cac ngan hang phai canh tranh huy déng vén trén thi truong lién ngan hang. Mét phan nira con do NHNN ban
ngoai té du trir trong vai thang qua dé binh 8n tién dong so v&i dong do-la My dang tang gia, khién cho thanh khoan trong nudéc
bi thit lai.

¢ Ngan sach Nha nudc ghi nhan béi thu trong tdm thang lién ti€p. Chinh pha khéng vay ng nhiéu trén thj truong trong nudec, khi
khéi lwvgng phat hanh trai phi€u Chinh pha va trai phi€u dugc Chinh phi bao lanh chi dat 27,4% ké hoach trong tam thang dau
nam, chua bang mét nlra so vai khéi lwgng vay cung ky nadm trudc.

e Qua trinh phuc hdi kinh té tiép tuc dién ra mic du cac yéu té bat dinh trong nén kinh t& gia tang lién quan dén lam phat toan cau
tang cao va tang truwdng kinh t€ yéu di & cac qudc gia déi tac thuong mai chinh. Cac cap c6 thAm quyén can than trong véi rai ro
lam phat lién quan dén gia luong thuc thuc pham va cdc mat hang co ban. Dong thoi, mic du gia nhién liéu gan day da ha nhiét,
nhung bién déng gia nhién liéu trén toan cau la diéu kho ludng. Vi vay, khuyén khich san xuat va sir dung nang lugng thay thé 1a
cach dé gidm sy phu thudc ctia nén kinh t&€ vao nhién liéu nhap khau va thic ddy tang trwdng xanh. Bén canh dé, hé théng tro
gilip xa hdéi can duoc cing ¢, bao gbm ca hé théng dang ky, luwa chon déi tuong va gidi ngan, dé€ tao thuan loi ti€p can nhirng
ngudi dan bi anh hudng trong thoi gian xay ra cac cu séc.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

San xuat cong nghiép tiép tuc ting truéng

Chi s6 san xuat cong nghiép (IPI) trong thang 08
tang 15,6% (so cung ky nam trudc) - cao hon 9
diém phan trdm so véi thang 07 (Hinh 1). Ty lé
tang trudng cao nhu vay chd yéu nhd hiéu tng
xuat phat diém thap do san xuat cdng nghiép bi
anh hudng nghiém trong trong dot cach ly y té lién
quan dén COVID-19 vao ndm ngodi. Mac du vay,
khu vuc céng nghiép van ting truéng 2,9% so véi
thang trudc, qua dé cho thay két qua tiép tuc kha
quan, chir khéng chi do hiéu (rng xuat phat diém
thap. Cac linh vuc nidng déng nhat bao géom hang
dién tir (tang 12% so thang trudc) va phuong tién
van tai (tdng 15,7% so thang trudc). Chi s6 PMI
trong linh vuc ché tao ché bién tang tir 51,2%
trong thang 07 1én 52,7% trong thang 08, ghi nhan
11 thang tang trudng lién tuc trong linh vuc cong
nghiép ché tao ché bién.

Hinh 1: Chi sé san xuat céng nghiép (IPI)
(Ty 1&é %, khdng diéu chinh theo mua vu)
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So vdi thang truéc So véi cling ky ndm trudc
Doanh s6 ban Ié ti€p tuc phuc héi, nhung véi téc
do6 cham hon

Doanh s6 ban lé trong thang 08 tang 50,2 % (so
cung ky nam trudc), so vaéi 40,3% trong thang 07
(Hinh 4). Tang trudng duoc nang lén chd yéu nho
hiéu (rng xuat phat diém thap khi doanh sé ban lé
suy giam [an lugt & mlc 24,1% va 19,5% trong
thang 08 va thang 07/2021, 13 thai diém thuc hién
cach ly y té€ lién quan dén COVID-19. Mic du tiéu
dung tv nhan trong nudc phuc héi manh mé,
nhung s6 liéu hang thang cho thay tang trudng
doanh s6 ban lé dang cham lai (tlr 2% trong thang
06 (so thang trudc) xuéng con 0,7% trong thang
07 (so thang trudc) va 0,6% trong thang 08 (so
thang trudc). Mat khac, so luvot khach quéc té tiép

tuc phuc hoéi trong thang 08, dat 486.400 lugt
khach qudc té€, cao hon 37,95 so vai thang 07,
nhung chi bang mdt phan ba so véi mirc truéc dai
dich.

Doanh s6 dich vu tiéu dung tang gap ba so v&i mirc
cung ky nam trudc, va tang 3,5% so v&i mirc trudce
dai dich. Doanh s6 dich vu lwu tri va &n udng tang
gan 185,3%, dong gdp khoang 50% cho tang truéng
vé doanh sé dich vu tiéu dung. Dich vu I&r hanh
cliing khai phéat, dat gan mdrc trude dai dich. Doanh
s6 hang héa van dam bao ting truéng tét & mirc
31,9% (so cung ky ndm trudc).

Hinh 2: Doanh s6 ban I1é
(Ty |é %, khong diéu chinh theo mua vu)
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So v@i thang trudc So v@i cling ky nam trudc

Can can thuvong mai hang héa ghi nhan thang duw
2,4 ty US$ trong thang 08

Hinh 3: Thwong mai hang héa
(Ty & %, so cung ky ndm trudc, khong diéu chinh theo

mua vu)
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Tang trudng xuat khau trong thang 08 duoc nang
Ién 22,5% (so cung ky nam trudc) so véi 9,8% trong
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thang 07 (so cung ky ndm trudc) con tang trudng
nhap khau dat 13,3% (so cuing ky nam trudc) so véi
4,9% (so cung ky nam trudc) (Hinh 6) nho vao hiéu
(rng xuat phat diém thap khi thwong mai hang héa
bi anh hudng trong dot cach ly vao Q3/2021. Vi
du, kim ngach xuat khiu hang dét may va gidy da
ghi nhan téc dé tang truwdng 77,6% trong thang 08
(so cling ky nam trudc), so véi 31,9 % trong thang
07/2022 (so cuing ky nadm trudc). Kim ngach xuat
kh3u cdc mat hang cdng nghé cao (dién tlr va may
moc) tang 11,9% trong thang 08 (so cung ky nam
truwdce), cao hon mot chat so véi thang 07 (dat 9,7%
(so cung ky nam trudéc)).

Thanh phan cé tac dong chu yéu dén sé liéu nhap
kh3u 14 cdc mat hang dau thé va x3ng, ting 247%
(so cuing ky ndm trudc), gbp 3,9 diém phan tram
cho téng tang trudng nhap khau, cé |é vira do gia
ca tang cao (tang 47,3% (so cung ky nam trudc))
vira do khéi lugng cing I6n hon (ting 172% (so
cung ky nam trudc)). Gia cd cac mat hang nhap
kh3u lam dau vao san xuat hang dét may va giay da
cling tang bat lai sau khi gidm trong thang 06 va
thang 07, v&i téc do tang 27,1% (so cung ky nam
trudce), gop 1,9 diém phan trdam cho ting trudng
nhap khau, phan nao do nhap khiu tir Trung Quéc
va Han Qudc gia tang.

S& ding ky von dau tu truc ti€p nuéc ngoai (FDI)
chirng lai trong khi s giai ngan van kha quan

Hinh 4: Vén dau tu tryc ti€p nuwdc ngoai (FDI)
(Ty US$, khéng diéu chinh theo mua vu)

8/2021
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s Banbuén &banlé Dién, ga va nudc

mmmm Chétao Bt dongsan W Khac

S6 ding ky von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI)
dat 1,2 ty US$ trong thang 08, bing mét nira so véi
cung ky nam trudce (Hinh 6). Trong tdm thang dau
nam 2022, s6 dang ky von FDI gidam 12,3% so v&i

cung ky nam truéc, do cac nha dau tu than trong
v@i nhirng bat dinh trén toan cau. So liéu dang ky
von FDI gidm dong loat & cac linh vuc dau tu méi
ma& réng, mua lai va sat nhap (M&A). Mt khéc, s6
gidi ngan von FDI ti€p tuc tang trong thang 08
(tang 13,9% (so cung ky ndm trudc)), ghi nhan xu
huéng tang lién tuc trong chin thang.

Lam phat toan phan giam nhe trong khi lam phat
co ban tiép tuc ting

Lam phat chi s6 gid tiéu dung (CPl) gidm nhe tu
3,1% trong thang 07 xuéng con 2,9% trong thang
08 chl yéu do gid nang luong chirng lai (Hinh 7).
Ti€p theo xu hudng giam trén thj trwdng toan cau,
gid xang dau, 13 yéu té quan trong trong nhém gia
van tai, giam [an luot 14,5% va 12,9%, so vai thang
trudce, lam gidm chi phi cho nguoi tiéu dung. Mac du
vay, tac dong vong hai cua gid nhién liéu tang gan
day dang tham thau vao nén kinh té khi nhu ciu
trong nudc ti€p tuc dugc cang ¢, anh hudng dén
tang gia lwvong thuc thuc phdm va hang héa co ban.
Lam phat gia luong thuc thuc phdm nhich nhe tur
3,0% trong thang 07 (so cung ky nam trudc) lén
3,3% trong thang 08 (so cung ky nam trudc) do gia
thuc pham va an uéng bén ngoai gia tang. Lam phat
CPI co ban, nghia |3 khéng bao gém gia lvong thuc
thuc pham, nhién liéu va cdc mat hang co6 gia do
Nha nudc quan ly, tiép tuc ting tir 2,6% trong thang
07 1én 3,1% trong thang 08 (so cuing ky ndm trudc).

Hinh 5: BDong gbp vao lam phat CPI
(Ty 1&é % va diém %, so cung ky n3m trudéc)
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Gia mét s6 mat hang dau vao nhap khiu quan
trong ciing giam nhe tuy van cao hon nhiéu so véi
cung ky nam truwéc

Gia phan bén nhap khiu tiép tuc gidm trong ba
thang qua, v6i mic giam 7,8% (so thang trudc). Gia
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than, dau thé va cac san pham xang dau nhap khau
clng giam [an luot 17,1%, 13,7% va 7,6% so thang
trwde. Gid vat tu nhap khiu chirng lai du kién sé
gitp ha ap luc lam phat trén thi truong trong nuéc
(Hinh 6).

Hinh 6: Gia cac mat hang dau vao nhap khau
(Ty 1& %, so cung ky nam trudc)
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Hinh 7: Tang trwéng tin dung
(Ty 1& %, khéng diéu chinh theo mua vu)
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So véi thang trudc

'So v&i cting ky nam truéc

Cung tin dung cho nén kinh t€ ting 16,2% trong
thang 05 (so cung ky nam trudc), tuwong duong véi
téc do tang trong thang 07 (Hinh 7). Sau khi ting
manh trong sau thang dau nam, ting trudng tin
dung gidm nhe khi cidc ngdn hang thuong mai tién
sat tran tin dung cta Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN). Lai suat lién ngan hang qua dém (cudi
thang), sau khi tang manh tir 0,71% trong thang 06
[én 4,19% trong thang 07, ti€p tuc ting dén 4,42%
vao cudi thang 08, cao hon so vdi 1ai suat tai cap von
va lai suat chinh sach hién duogc xac dinh & mirc 4%.
Lai suat lién ngan hang tang vot c6 1€ phan nao do
b3t can déi gilra lwong tién glri trong nudc giam do
13i sut guri tién duogc duy tri & mdc thap trong khi
nhu cau tin dung trong nudc tang cao, khién cho cac
ngan hang phai canh tranh huy déng von trén thi
truong lién ngan hang. Mét phan nira cling cé thé

do thanh khoan trong nuéc bi thit lai khi NHNN
ban mét phan du trir ngoai héi tir thang 02/2022
dé€ binh 8n tién déng so v&i déng dé-la My dang
manh lén. D{r liéu sdn c6 mdi nhat cho thay tur
thang 02 dén thang 05/2022, NHNN d3 ban ra
khoang 6,8 ty US$.

S6 thu ting manh va tinh hinh thuc hién ngan sach
cham khién cho bdi thu ngin sach tiép tuc duoc
duy tri

Téng thu ngan sach tang 25,4% (so cung ky ndm
trudc), con téng chi ting 5,9 % (so cung ky nam
trugce). Chinh vi vay, béi thu ngan sach trong thang
08/2022 duogc duy tri & mirc 0,4 ty US$. Trong 08
thang dau nam 2022, Chinh phu thu duoc 85,6%
téng du toan thu nhung chi chi duoc 53,6% téng du
toan chi, dan dén boi thu ngan sach & mirc 1 ty US$.
Giai ngan von dau tu coéng dat 40,3% k& hoach
dugc Quéc hdi phé duyét, chi cao hon mot chit so
véi nam trudce (38,4%), do nhirng han ché& vé ngan
sach va thu tuc hanh chinh ti€p tuc ton tai. Chi
thuong xuyén dat 61% so véi du toadn, thap hon
mot chit so véi nam trudce (63%).

Kho bac Nha nuéc phat hanh duoc 1,1 ty US$ trai
phi€éu Chinh phi cé ménh gid bang déng ndi té
trong thang 08, toan b6 véi ky han dai (tir 10 nadm
trd 1én). Trong ndm thang dau ndm 2022, téng khéi
lwong trai phi€u phat hanh (bao gém ca trai phi€u
duoc Chinh pha bao 1anh) dat 27,4% k& hoach ndm,
thap hon nhiéu so vai thang 08/2021 (60,1% ké
hoach vay va tra ng ndm 2021). Chi phi vay ng tiép
tuc tang, vdi loi suat trai phi€u Chinh pha cé ky han
10 ndm tang tur 2,08% trong thang 12/2021 lén
2,58% trong thang 07 va 2,80% trong thang 08 trén
thi truong so cap. Loi suit ting co6 1€ mot phan do
diéu kién thanh khoan trong nudc bj that lai va mot
phan do cac nha dau tu trong nudc thay déi khau vi
rui ro trong qua trinh nén kinh t€ phuc héi.

Can theo doi:

Qua trinh phuc hoi kinh té& tiép tuc dién ra mic du
cac yéu t6 bat dinh trong nén kinh té€ gia ting lién
quan dén lam phat toan ciu tidng cao va tang
truang kinh t€ yéu di & cac qudc gia doi tac thuong
mai chinh. Cac cip c6 tham quyén can than trong
véi rai ro lam phat lién quan dén gid luong thuc
thuc pham va cac mit hang co ban. Déng thoi, mic
du gid nhién liéu gan day da ha nhiét, nhung bién
dong gia nhién liéu trén toan cau |3 diéu khé luong.
Vi vay, khuyén khich san xuit va st dung nang
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lwong thay thé 13 cach dé gidm su phu thudc cua
nén kinh t€ vao nhién liéu nhap khau va thuac day
tang trwdng xanh. Bén canh dé, hé thong trg giap
xa hoi can dugc cing ¢, bao gobm ca hé théng dang
ky, la chon d6i tugng va gidi ngan, dé tao thuan loi
ti€p can nhirng ngudi dan bi anh hudng trong thoi
gian xay ra cac cu soc.

Ngudn va ghi chui:

Todn bé dir liéu Idy cua Haver va ngudn Idy tir Téng
cuc Théng ké (TCTK) Viét Nam, ngoai trir: S6 liéu thu
chi ngan sdch cua Chinh pht (Bé Tai chinh), sé liéu FDI
(B6 KH&DT); PMI va lgm phdt gid sdn xudt (khdo sdt
ctia Nikkei va IHS Markit; Chi s6 nha qudn tri mua
hang ldy tir khdo sdt 400 doanh nghiép ché tao ché
bién, duwa trén ndm chi sé riéng lé vé don ddt hang mdi,
sdn lugng, viéc lam, thoi gian giao hang (va tén kho cdc
mdt hang dd mua). S6 liéu nday duoc diéu chinh theo
muia vu. Chi sé nay néu vuot 50 nghia ld nganh ché tao
ché bién dang phdt trién so véi thdng trudc; dudi 50

nghia la dang bi thu hep; con 50 nghia la khéng thay
d6i); s6 liéu vé khu vure tai chinh, bao gém théng tin tin
dung (Ngdn hang Nha nuéc Viét Nam); tdng trudng tin
dung va tién gui trong thdng 01 va thdng 02 ndm
2022 (do cdn bé Ngdn hang Thé gidi tinh todn dua
trén dit liéu Iy tir bdo chi trong nuéc); sé liéu vé ca
nhiém COVID-19 duoc khdng dinh va lieu tiém
COVID-19 duoc thuc hién (Thé gidi cia chiing ta bdng
dit liéu), tinh hinh di lai ctia cdng déng (s6 liéu ban ddu
ldy gid tri trung vi, cho ngdy tuong (rng cua tudn dé,
trong giai dogn 5 tudn tir 03/01 - 06/02/2020, va
thay déi tirng ngdy dugc so vdéi gid tri ban ddu trong
ngay cta tudn dé) (Google); Trdi phiéu Kho bac (S¢&
Giao dich Chung khodn Ha Noi va Hiép héi Thij truong
Trdi phiéu Viét Nam); ty gid thuc hitu hiéu (REER) (Co
s@ dir liéu theo d6i toan cdu ctia Ngén hang Thé gidi),
ty gid trén thi truong chinh thirc (Vietcombank).

SA= Diéu chinh theo mua vy; NSA= Khéng diéu chinh
theo mua vu; LHS = Thang bén trdi; FOB = gid giao lén
tau; CIF = Gid thanh, bdo hiém, cuéc phi.
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